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  اریگذبندی عملكرد صندوق سرمايه گزارش درجه

 صندوق سرمایه گذاری مشترک گنجینه مهر 

بندی اعتباری پایا شرکت رتبه  ۲۹/۱۲/۱۴۰۴گزارش منتهی به  
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  امتیاز کل 

  کیفیت مدیریت پرتفوی 

  عملکرد 

  بخشیتنوع 

  نقدشوندگی 

 گذاریمشخصات صندوق سرمایه

 صندوق سرمایه گذاری مشترک گنجینه مهر  گذارینام صندوق سرمایه

 بهادار با درآمد ثابت در اوراق   گذاری نوع صندوق سرمایه 

 قابل معامله شیوه سرمایه گذاری 

 ۰6/۰۹/۱3۹۲ تاریخ آغاز فعالیت  

 ماهه  1 دوره تقسیم سود  

 ۱۴۰۰373۹۱۰3 شناسه ملی 
 

 تامین سرمایه امید مدیر صندوق:  
مصاد  ی)سهام   دیام  هیسرما  نیتامشرکت   از   ی مال  ینهادها  قیعام( 

بند   م  ۱ماده    ۱8موضوع  بهادار محسوب  اوراق  بازار  اشودیقانون   نی. 
 لیبا تشک  ۰۲/۰8/۱3۹۰  خیدر تار   ۱۰3۲۰7۰۱۲36  یشرکت به شناسه مل

 ۴۱8۲۲۹شماره    یو ط  سیخاص تاس  یمجمع موسس به شکل سهام
تهران    یرتجار یها و موسسات غنزد اداره ثبت شرکت  ۲3/۰8/۱3۹۰مورخ  

  ی ذکر است به استناد صورتجلسه مجمع عموم  انی . شادیبه ثبت رس
و به استناد مجوز شماره   ۱6/۰8/۱3۹۵العاده صاحبان سهام مورخ  فوق

سازمان بورس و اوراق بهادار، نوع شرکت   ۰7/۰۹/۱3۹۵مورخ    ۱۴6۲۱/۱۲۲
ماده و   66مشتمل بر    یدیجدساسنامه  که ا  افتی  ر ییعام تغ  یبه سهام

نزد    ۲7/۱۰/۱3۹۵  خیو در تار   دیگرد  ی اساسنامه قبل  نیگز یتبصره جا  3۱
  ن ی. همچندیتهران به ثبت رس  یرتجار یها و موسسات غاداره ثبت شرکت 

از سازمان    ۰۹/۰۹/۱3۹۰  خیدر تار   ۱6۰۵۵6شرکت به شماره    تیمجوز فعال
 د یشه   ابانیشرکت در تهران، خ  یبورس و اوراق بهادار اخذ شد. مرکز اصل

خرمشهر، نبش کوچه شکوه،    ابانیخ  ،یشمال  سهروردی  ابانیخ  ،یعراق
 واقع است. ۲پلاک 

سرمایه  گنجینه  گ صندوق سرمایه گذاری  صندوق  مشترک  ذاری 
 مهر 

گنج مشترک  مل  ینه یصندوق  شناسه  به  تار   ۱۴۰۰373۹۱۰3  یمهر   خ یدر 
ثبت    ۰۵/۰۹/۱3۹۲ شماره  شرکت   3۲877به  ثبت  اداره  با  در  و  شده،  ثبت  ها 
صندوق    افتیدر  عنوان  به  )سبا(  بهادار  اوراق  و  بورس  سازمان  از  مجوز 

سال   هآذر ما قانون بازار اوراق بهادار مصوب   ۱ماده  ۲۰موضوع بند  یگذار هیسرما
فعال۱38۴ ا  تی،  کرد.  آغاز  را  تار   نی خود  در  با شماره    ۲۰/۰3/۱3۹۲  خیصندوق 
از صدور ابطال به    ۱8/۱۰/۱۴۰3  خیاست. و در تار   دهینزد سبا به ثبت رس  ۱۱۲۲۲

کرده   دایپ  رییسود تغ م یبا درآمد ثابت قابل معامله با تقس یگذار ه یصندوق سرما
صندوق بر اساس مفاد اساسنامه و    ن یا لکرد است. عم دهیو نزد سبا به ثبت رس

 ی اصل  تیو مقررات مربوطه است. موضوع فعال  نیو در چارچوب قوان  نامهدیام
در انواع اوراق بهادار از جمله اوراق بهادار با درآمد ثابت،    یگذار هیصندوق، سرما

شده در    رفتهیسهام و حق تقدم سهام پذ   ،یسپرده بانک  یهای ها و گواهسپرده 
  ی فرع  تی است. موضوع فعال  ییسپرده کال   یو گواه   رانیتهران و فرابورس ا   سبور 

پذ  تعهد  در  مشارکت  خر   ای  ی سینوره یآن  ثابت    دیتعهد  درآمد  با  بهادار  اوراق 
پذ   ای  یگذار هیموضوع سرما  یهایی دارا   اتی. خصوصباشدیم  ا ی  یسینو ره یتعهد 

ذکر شده    دنامهیدر ام  اهاز آن   کی در هر    یگذار هیو حدنصاب سرما  د یتعهد خر 
از تشک   ل یو تشک  گذارانه یاز سرما  هیسرما  یآور صندوق، جمع   ل یاست. هدف 

دارا   یسبد و    ی در صورت  نی سبد است. همچن  ن یا  تی ر یو مد  هایی از  که صرفه 
  ی سینوره یکارمزد در تعهد پذ  افتیکند، صندوق در قبال در   جابیصلاح صندوق ا

شده  یآور صورت وجوه جمع نیاوراق بهادار مشارکت کرده که در ا دیتعهد خر  ای
ا   یهایی دارا   ریو سا پشتوانه  پذ  نی صندوق،  به  توجه  با  بود.   رش ی تعهد خواهد 

  گذاران هیسرما  بی ممکن نص   یبازده  نیشتر یب  شود،ی مورد قبول، تلاش م  سکیر 
  د یام یبازارگردان یاختصاص یگذار هیصندوق، صندوق سرما نی گردد. بازارگردان ا

 است.  انیرانیا
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 بندیشناسی رتبهگزارش و روش منطق 
شود  انجام می  هامقایسه عملکرد و کیفیت صندوقگذاری با هدف ارائه یک معیار استاندارد برای  های سرمایهبندی صندوقرتبه    

های تاریخی محدود  تری بگیرند. این ارزیابی فقط به دادهبتوانند تصمیمات آگاهانه  نهادهای نظارتیو هم    گذارانسرمایهتا هم  
گذاری در چهار  ها و ساختار سرمایهها بر اساس نوع داراییصندوق  .گیردصندوق را نیز در بر می  ابعاد مدیریتی و ساختارینیست و  

؛ که هرکدام به دلیل تفاوت در ریسک و بازده، با مدل متناسب خود  درآمد ثابت، سهامی، مختلط و کالیی :گیرنددسته اصلی قرار می
 .شوندارزیابی می

 
 :طراحی شده و دو بخش اصلی دارد  های کمی و کیفیشاخصبندی بر پایه فرآیند رتبهروش رتبه بندی :  

 :ارزیابی کمی
 :های پرتفوی در سه محور اصلی شامل سنجش عینی عملکرد صندوق و ویژگی

 ساله 3و  ۲، ۱های زمانی در افق سورتینونسبت و Duration با استفاده از  :عملکرد •
 ها به وجه نقد های نقد و سرعت تبدیل داراییارزیابی میزان دارایی :نقدشوندگی •
توزیع سرمایه  :بخشیتنوع • میزان  و سپردهبررسی  اوراق، سهام  دارایی،  )طبقات  مختلف  در سطوح  برای  گذاری  کاهش  ها( 

 ریسک تمرکز 
 :ارزیابی کیفی

های متولی گیری، مدیریت ریسک و گزارششامل بررسی کیفیت مدیریت صندوق از منظر تجربه و توانمندی تیم، فرآیند تصمیم
 .و حسابرس

 
  معیارها و شفافیت امتیازدهی

  شوند آن( امتیازدهی میبخشی و نقدشوندگی برای هر صندوق )متناسب با نوع  چهار معیار اصلی کیفیت مدیریت پرتفوی، عملکرد، تنوع      
  شودای ارائه میستارههای نیمستاره و با گامستاره تا پنجای از نیمآید. نتایج به صورت ستارهها به دست میو امتیاز نهایی از مجموع آن

شد. ها سریع و شفاف باتا مقایسه صندوق

 ۲۹/۱۲/۱۴۰۴در تاریخ  هابازار بر اساس خالص ارزش دارایی  در اوراق بهادار با درآمد ثابت گذاریسرمایه هایجایگاه صندوق در بین صندوق 

۲ 

 ها )میلیارد ریال( کل ارزش خالص دارایی  مدیر  نام صندوق  ر تبه 
 ۹۲۰,۴۰۱ سبدگردان مفید  ثابت حامی یکم مفید ۱
 6۲۰,8۱۱ تامین سرمایه کاردان  اوراق بهادار با درآمد ثابت کاردان در  ۲
 6۱۴,۰۹8 تامین سرمایه لوتوس پارسیان  لوتوس پارسیان  3
 ۵۱۲,۵۰8 تامین سرمایه تمدن گنجینه زرین شهر  ۴
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. 
. 

 ۴۱,۲8۲ کارگزاری بانک کارآفرین مشترک کارگزاری کارآفرین 63
 ۴۰,۹۲۵ سبدگردان آشنا  کامیاب آشنا  6۴
 ۴۰,۵6۵ تامین سرمایه امید در اوراق بهادار با درآمد ثابت گنجینه مهر  6۵
 3۹,۹۴6 تامین سرمایه امین امین یکم فردا 66
 37,۹8۱ سبدگردان نوین نگر آسیا  در اوراق بهادار با درآمد ثابت اعتماد ملل 67
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 سورتینوشاخص 
صندوق در  سکیبا ر شدهلیتعد یکه بازده دهدینشان م نویشاخص سورت یبررس جینتا•

آن  انگریموضوع ب نیقرار دارد. ا نییپای در سطح ،درآمدثابت یهاصندوق ریبا سا سهیمقا
 ن،یسنگ یهازشیاز ر یریو جلوگ هاسکیر تیریدر مد ،یاست که صندوق در دوره مورد بررس

 یاز نوسانات منف یناش یهاانیجبران ز ییشده توانا جادیا یمواجه بوده و بازده یبا ناکارآمد
 بازار را نداشته است. 

 .ستاره ۰٫۵بخش:  نیا ازیامت•
 

 هاداراییریسک 
 تیرینسبتاً قابل قبول و باثبات در مد یکردیدهنده رواوراق با درآمد ثابت، نشان تیریصندوق در مد یبررس•

شده  یساختار جادیو بلندمدت، منجر به ا مدتانیاز اوراق م یبیاز ترک یریگنرخ بهره است. بهره یهاسکیر
حال، با توجه  نی( محافظت کند. با اDuration) رشید راتییاز تغ یناش راتییاز تغ یبه خوب تواندیاست که م

 یسازنهیو به تیریدر مد ییکارا یارتقا یبرا ییهالیگروه، هنوز پتانس نیدر ا شرویپ یهابا صندوق سهیبه مقا
 استفاده کرد. ،این شاخصبهبود  یبازار برا یهاوجود دارد تا بتوان از فرصت دهایساختار سررس ترقیدق

 .ستاره 3بخش:  نیا ازیامت•
 

 هانسبت وجه نقد و سپرده به دارایی
 

 ریبا سا سهیصندوق در مقا ینگینقد تیکه وضع دهدینشان م یشاخص نقدشوندگررسی ب•
متوسط قرار دارد. سهم محدود وجه نقد و سپرده در  یگروه، در سطحهم یسهام یهاصندوق
 تیریصندوق را در مد یریپذانعطافتواند می اماکمک کرده،  یاگرچه به حفظ بازده ،ییسبد دارا

 . ندمواجه کبا چالش  یخروج یهاانیجر
 ستاره ۲٫۵: امتیاز این بخش•

 تعداد سهام به نسبت 
 میانگین حجم معاملات

 
 یپرتفو یکه نقدشوندگ دهدیحجم معاملات نشان م نیانگینسبت تعداد سهام به م یبررس•

 تیریمد یابه گونه هاییدارا یفعل بیقبول قرار دارد. ترکقابلنسبتا  یسهام صندوق در سطح
 لیو بدون تحم یها با سهولت نسبدر اکثر سهم هاتیموقع ییجاجابه ای لیشده که امکان تعد
 یکسب شده، همچنان بخش ازیحال، با توجه به امت نیفراهم است. با ا متیفشار معنادار بر ق

تنش بازار،  طیدر شرا تواندیمحدودتر است که م یبا نقدشوندگ ییشامل نمادها یاز پرتفو
های درآمدثابت از  وزن این نسبت در صندوقمواجه کند.  تیرا با محدود یحداکثر ی  ریپذانعطاف
 برخوردار است. در امتیاز کل تریپایین

 ستاره. 3بخش:  نیا ازیامت•
 

 هاتنوع بخشی در سطح دارایی
 زیآمدر سطح کلان است که مانع از تمرکز مخاطره هاییمطلوب دارا اریبس عیدهنده توزصندوق نشان یپرتفو یساختار کل•

سبد درآمد ثابت را  یداریحوزه خاص شده است. در بخش اوراق بهادار، تنوع مناسب در سطح ناشران و اوراق، پا کیدر 
 .کرده است نیتضم یبه خوب

 یرا به خوب کیستماتیرسیغ یهاسکیر ع،یمناسب در سطح نمادها و تنوع مطلوب در صنا یپراکندگ ز،یدر بخش سهام ن•
ارکان  ریبا سا سهیکه در مقا شودیمشاهده م یشتریتمرکز ب یبانک یهاحال، در بخش سپرده نیکنترل کرده است. با ا

 را محدود کند. ینگینقد تیریدر مد یریپذافانعط تواندیدارد و م یترنییسطح تنوع پا ،یپرتفو
اوراق و  ،ییطبقات دارا ریدر سا یبخشمطلوب تنوع تیفیها، کموجود در بخش سپرده یهاتیرغم محدوددر مجموع، به•

 قرار داده است. یتمرکز را در سطح مناسب سکیکنترل ر یکل تیسهام، وضع
 ستاره  ۴بخش:  نیا ازیامت•

 

 گذارانتمرکز سرمایه
در سطح کل دارندگان از پراکندگی بسیار بالیی برخوردار است  گذاریتوزیع واحدهای سرمایه•

طور مؤثر کنترل کرده است. اگرچه در میان پنج دارنده اصلی، که ریسک تمرکز مالکیت را به
شود، اما این موضوع در ساختار کلی مالکیت، تأثیر منفی ایجاد نکرده مشاهده می کمیتمرکز 
 است.

 اریصندوق بس یتیگسترده در سطح کل دارندگان، ساختار مالک یپراکندگدر مجموع، با توجه به •
 قرار دارد. پایینیدر سطح  گذارانهیتمرکز سرما سکیو ر شودیم یابیمتوازن و باثبات ارز

 ستاره  ۵بخش:  نیا ازیامت•
 

 مدیریت ارتباط با مشتریان

صندوق از رویکردی منظم در ارتباط با •
گویی از برد و پاسخگذاران بهره میسرمایه

سنتر، عمومی، کالطریق روابط
صورت مستمر سایت و اپلیکیشن بهوب

 شود.انجام می
رسانی ها و اطلاعانتشار منظم خبرنامه•

ای، سطح شفافیت و آگاهی دوره
 نفعان را تقویت کرده است.ذی

بازاریابی هدفمند، نقش  اجرای برنامه•
گذاران جدید و مؤثری در جذب سرمایه

حفظ ارتباط پایدار با مشتریان داشته 
 است.

 

پروفایل مدیران، تحلیلگران، 
 حسابداران و تیم پشتیبانی

تیم مدیریت و تحلیل از تحصیلات مرتبط • 
در بازار سرمایه  مناسبای و تجربه حرفه

گیری و برخوردار بوده و توان تصمیم
پشتیبانی تحلیلی صندوق در سطح 

 شود.مناسبی ارزیابی می
بخش حسابداری با اتکا به نیروی •

متخصص و باتجربه، فرآیندهای 
های داخلی را دهی و کنترلگزارش

صورت منظم و قابل اتکا مدیریت به
 کند.می

عملیاتی  هایتیم پشتیبانی با زیرساخت•
پایدار و تجربه اجرایی کافی، ثبات 

های روزمره ها و تداوم فعالیتسامانه
 نماید.صندوق را تضمین می

 

 انطباق و مقررات

های الزامات سازمان بورس و چارچوب•
مالی و حقوقی در مجموع رعایت شده و 

های داخلی قابل قبول سطح کنترل
 شود.ارزیابی می

برخی بندهای محدود در گزارش •
حسابرس درباره مفاد اساسنامه و 
امیدنامه مشاهده شده که ماهیت 

 بحرانی نداشته است.
در مجموع، سطح انطباق در وضعیت •

متوسط قرار دارد و تقویت نظارت و بهبود 
 شود.های کنترلی توصیه میرویه

 

 هافرآیندها و زیرساخت

دهی های حسابداری و گزارشسیستم•
روزرسانی کدال و صندوق )از جمله به

بایگانی اسناد( از ساختاری منظم و قابل 
 اتکا برخوردار است.

های کیفیت و پشتیبانی مناسب سامانه•
ها و مالی، مدیریت دقیق تراکنش

 های داخلی را تسهیل کرده است.کنترل
فرآیندهای دریافت و پرداخت روزانه، 

پرداخت شامل صدور و ابطال واحدها و 
سود، با سرعت و نظم مطلوب انجام 

 شود.می
 

 ارکان صندوق

های بازار صندوق از کل داراییمدیرسهم •
مناسب در صنعت بسیار بیانگر حضور 

 باشد.می
تحت مدیریت صندوق  هایحجم دارایی•

روندی افزایشی داشته، اما نرخ رشد آن 
کمتر از میانگین رشد بازار ارزیابی 

 شود.می
نسبت کفایت سرمایه مدیر صندوق در •

قرار دارد و نقش  بسیار خوبیسطح 
پوشش  درمطلوب  ایپشتوانه
 کند.های عملیاتی ایفا میریسک

 

 عملکرد صندوق 

 نقدشوندگی 

 تنوع بخشی 

 ارزیابی کیفی 
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 ها سپرده ترکیب  طبقات داراییترکیب 

  اوراق یپرتفو ترکیب  اوراق در سطح ناشر  یپرتفو ترکیب 

 صنعت سهام در سطح   یپرتفو ترکیب 

 

 سهام  یپرتفو ترکیب 

 

 

 

  

۴ 

 

بانک صادرات
۵6%

بانک گردشگری
۲8%

بانک تجارت
۱6%

سایر
۰/۰۰۲%

 

اوراق
77%

سپرده
۱۵%

سهام
۵%
سایر
3%

 

۲۲8اراد
۴۱%

سایر
3۰%

۱۹۹اراد
۱۲%

۲۵۴اراد
۹%

۰7پلی استر
8%

 

دولت
68%

سایر
۱۲%

كيميا پلي استرقم
8%

دپرديس صنعت زنده رو
6%

کویر تایر
۵%

 

کگهر
38%

سایر
۱۴%

وامید
۱3%

وامیدح
۱3% ومهان

۱۲% وهور
۵%
سخاش
۴%

گوهران
۲%

 

های استخراج کانی
فلزی
38%

یچند رشته ای صنعت
۲6%

گذاریسرمایه
۱۵%

سیمان، آهک و گچ
6%

سایر
۵%

عرضه برق، گاز، بخاروآب گرم
۵%

فلزات اساسی
3%
های نفتیفراورده

۲%

 ۱۴۰۴/ ۲۹/۱۲  در تاریخ صندوق سرمایه گذاری مشترک گنجینه مهر های صندوق  دارایی 



6 

 

 

بندی اعتباری پـایـارتبه  
Paya Credit Rating 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 حدود مسئولیت
و به نشانی:  ۵3۲6۹8 بندی اعتباری پایا به شماره ثبتکلیه حقوق مادی و معنوی این گزارش متعلق به شرکت رتبه

و  88۰63688-۰۲۱شماره تلفن:  8۱۹88-۱۹۹۱7 :و کد پستی 3بست مهران، پلاک تهران، خیابان شیخ بهایی شمالی، بن
دریافتی از  کلیه اطلاعات دریافتی و مورد استفاده پایا از منابع معتبر و حسابرسی شده .است 8۹77۴7۲۲-۰۲۱نمابر: 
درستی، دقت و کفایت این  هاست ولیکنقابلیت اتکای آن و اعتقاد پایا بر درستی و باشدگذاری میهای سرمایهصندوق

گذاری های سرمایهکند. ارزیابی پایا، صرفاً اظهار نظر مستقل و بیطرفانه در مورد عملکرد صندوقاطلاعات را تضمین نمی
 ای جهت خرید، فروش و نگهداری واحدهای صندوق نیست. امتیاز عملکرد صندوق بر اساستوصیه است و هیچگونه

 .ان بورس و اوراق بهادار تخصیص داده شده استنامه مورد تأیید سازمشیوه

 بندی اعتباریگروه کاری رتبه عضو – محمدعرفان رایگانتحلیلگر: 

m.rayegan@payacr.ir 
 

۵ 


